Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Die Lage auf dem Rohstoffmarkt
RohstoffCockpit 1/2015 - 07.08.2015

Sehr geehrte Damen und Herren!

Auf den nachfolgenden Seiten erhalten Sie die neuesten
Auswertungen zur Lage an den Rohstoffmarkten. Einen
Schnelliberblick zur Lage bei den einzelnen Rohstoffen finden
Sie unten rechts auf dieser Seite.

Wichtige Trendbeschreibungen und Verdnderungen im
Uberblick:

= Weltwirtschaft und China: Der OECD-Frihindikator
belastet weiter und auch die Rohstoffimporte Chinas
sind weiter schwach.

= Sentiment: Die Analysten und Berater Nordamerikas
sind fur Rohol mit 29% (Vorwoche: 30%), fur Gold mit
27% (28%) und fur Silber mit 25% (26%) optimistisch.
Die Bloomberg-Umfragen zeigen wir auf Seite 5.

=  Terminmarkt: Das Managed Money (Hedgefunds) hat
in 18 Rohstoffen die Netto-Kaufpositionen jlngst
nach der vorangegangenen Ausweitung wieder
abgebaut (Abb. 1, Seite 3). Von der vorigen Erhéhung
der spekulativen Kaufpositionen waren vor allem die
Argrarrohstoffe betroffen gewesen, die zuletzt daher
Federn lassen mussten. Bei Gold und Silber ist das
Managed Money in Rekordumfang "short". Dies
eroffnet groRe Chancen. Auch im WTI-Rohdl hat das
Managed Money die Netto-Kaufpositon deutlich
reduziert, wenngleich hier von einer "Kapitulation"
wie bei Gold und Silber nicht gesprochen werden
kann!

= Lager: Beachten Sie bitte, dass wir fir jeden Rohstoff
stets in Abb. 5 (beginnend mir Rohol auf Seite 7) auf
jeder Seite die Lagerdaten abbilden.

= Angebotsiiberschuss oder -defizit: Beachten Sie auf
den Ubersichtsseiten zu jedem Rohstoff die Daten
zum Angebotsiberschuss oder -defizit bitte stets
unten rechts in Abbildung 6 (beginnend auch hier mit
Rohol auf Seite 7).

Wir wiinschen lhnen erfolgreiches Handeln!
Herzlichst

Ihr
Dr. Marco Haase
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Ausgabe 1/2015 - 07.08.2015

Dr. Marco Haase

Rohstoffexperte
Die Rohstoffiibersicht auf einen Blick:
Sen- Angebots-
Sei- timent Termin- defizit/-
Energie te (%) markt Lager UberschuR

WTI-Rohol 7

Benzin 9 51.659 216,73

Heizol 10

Basismetalle

Kupfer 13 31

Nickel 14

Aluminium 15

Blei 16 4.357 212.800

Zinn 17

Zink 18 429.650
Edelmetalle Millionen Unzen
Gold 20

Silber 21

Platin 22 0,126
Palladium 23

Agrarrohstoffe Metrische Tonnen
Weizen 25

Mais 26

Sojabohnen 27

Reis 28

Orangensaf 29
Baumwolle 30

Bauholz 31

Genussmittel

Zucker 32

Kakao 33

Kaffee 34 33.547/ -2.007
Fleisch

Lebendrind 35
Mastrind 36

Quelle: Unternehmer:Briefing (Rohéllager in Mio. Barrel; Bauholzlager in Mio. USS)
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Die Lage auf dem Rohstoffmarkt

Die Lage am gesamten Rohstoffmarkt Das Managed Money (Hedgefunds) in 18 Rohstoffen laut der
Nachrichtenagentur Bloomberg (Abb. 1, Seite 3)

FUr uns ist stets ein Blick auf den Friihindikator der OECD
namens OECD+BRIICS von groRer Bedeutung, den wir immer in
Abbildung 4 auf der folgenden Seite zeigen. Er deckt die 34
Industrielander, die Mitgliedsstaaten der OECD sind, ab!
Dariber hinaus beinhaltet er mit den BRIICS Brasilien, Russland,
Indien, Indonesien, China und Stdafrika. Diese Schwellenlander
hatten nach Zahlen der Weltbank im Jahre 2014 einen Anteil an
der Weltwirtschaftsleistung von 23 Prozent (China 13,3%,
Brasilien 3%, Indien 2,65%, Russland 2,4%, Indonesien 1,14%,
Stdafrika 0,45%. Mit den OECD-Staaten, die 2014 fur 60
Prozent der Weltwirtschaftsleistung standen, kommen wir auf
insgesamt rund 83 Prozent, die dieser Frihindikator abdeckt.

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing

Werte von deutlich unter 100 fir den Indikator OECD+BRIICS

mahnen Rohstoffinvestoren _stets zur Vorsicht. Dies g”t Abb. 1: Alter CRB-Rohstoffindex (CCl) an der US-Warentermin-borse
insbesondere auch dann, wenn der Rohstoffstaubsauger China (I)I das obere (W), das mittlere (I) und das untere (Jl) Bollinger

Werte von deutlich unter 100 aufweist. Band; MACD und Stochastik

Lt. US-Termin- per per seit 2006
marktaufsicht 07.08.2015 31.07.2015 Hoch Tief
in 18 Rohstoffen _ 381.245

Sie finden stets fiir jeden Rohstoff als linken mittleren Chart auf
den einzelnen Ubersichtsseiten die Netto-Kaufpositionen des
Managed Moneys, hinter dem vor allem die Hedgefunds
stehen. Vor allem bei sehr niedrigen Netto-Kaufpositionen oder
bei sogar bestehenden Netto-Verkaufspositionen, mit denen
die Hedgefunds in der Summe auf fallende Rohstoffpreise
setzen, sollten wir antizyklische Kaufchancen sehen. Allerdings
gilt auch, dass bei Rohstoffen insbesondere starke
Preisanstiege mit rekordhohen Kaufpositionen des Managed
Moneys einhergehen konnen. Der Indikator bietet bessere
Kauf- als Verkaufssignale.

- e - _M _ S T S S o S~

Feb Mar Apr Mai Jun Jul
Wir zeigen aufRerdem fir jeden Rohstoff stets unten links in 2015

Abbildung 5 die Lagerbestinde als auch unten rechts die Quelle: Bloomberg, UnternehmerBriefing
Angebotsseite sowie die Nachfrageseite, sofern vorhanden. Fur
Gold und Silber zeigen wir beispielsweise nur die
Minenproduktion. Fir alle Agrarrohstoffe erhalten Sie stets
aktuell die letzten Daten des US-Landwirtschaftsministeriums!

Abb. 2: Performance ab dem 24. Oktober 2001 in Prozent:
GSCI Agricultural Index_(l), Bloomberg Preisindex fir Basismetalle (
), fur Energie (I) und fur Edelmetalle (')

Normalisiert zum 10/24/2001
. . . . Letzter Kurs [Ty 500
Hier eine Ubersicht der Importe des Rohstoffstaubsaugers M m 8/6/15 87.6313

| 134.67
China: ] 112.8424

i [ R 400

Chinas per per seit 2008 . |
Netto-Importe 30.06.15 31.05.15 Hoch Tief ] TR B STRT I
Rohdl (Mio. Tonnen) 29,49 23,25 30,37 7,82

in % zum Vorjahr
Kupfer metr. Tonnen 240.498 251.514 406610 62934

in % zum Vorjahr

Aluminium m. Tonnen 6223 6120 362282 -32855
oo [ 0 T
Nickel 4.322.927 4.322.927 7.823.658 479.435

. _
in 9 zum Vorjahr 2001-2004 2005-2009 2010-2014

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing
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Die Lage auf dem Rohstoffmarkt

Abb. 1: Ab 2006 Alter CRB-Rohstoffindex (I) und die Netto-

Kaufpositionen des Managed Moneys Hedgefunds) in 18

Rohstoffen von B
1

loomberg errechnet ()
1

Ausgabe 1/2015 - 07.08.2015

2006 | 2007 | 2008 2010 ) 2011 | 2012 ) 2013 | 2014 )2015

Quelle: Bloomberg (G1136)

2 Abb. 2: Monatliche Umfrage von Merrill Lynch unter den glo- 2
balen Fondsmanagern: Uber(+)- bzw. Unter(-)gewichtung in
Rohstoffinvestments (I)
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Quelle: Bank of Amercia Merrill Lynch, Global Fund Manager Survey, 14. Juli 2015

Abb. 3: Alter CRB-Rohstoffindex (I) und der Dollarindex (|) N  Abb. 4: Alter CRB-Rohstoffindex (I) und die OECD-Frihindika- N
toren fir den OECD-Raum + BRIICS inkl. Brasilien, Russland,
Indien, Indonesien, China, Stdafrika (1) sowie China (I)
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Abb. 5: Alter CRB-Rohstoffindex mit 17 gleichgewichteten A Abb. 6: Chinas Rohstoffimporte auf einen Blick: A}

Rohstoffen (I)! Chinas Li-Kegiang-Index (/) mit 3 Kompo- Rohol (I); Nettoiimporte in metrischen Tonnen von Kupfer (I),

nenten (Bankkredite, Stromproduktion, Bahnfrachttransport)! Aluminium (I) und Nickel (}')
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THOMSON REUTERS EQUAL WE
Gleichgewichteter CRB-Rohstoffindex COMMODITY INDEX

Abb. 1: Performance ab dem 24. Oktober 2001 in Prozent: Abb. 2: Alter CRB-Rohstoffindex mit 17 gleichgewichteten Roh-
GSCI Agricultural Index_(l), Bloomberg Preisindex fir Basis- stoffen (siehe Tabelle unten) (I), die 200-Tage Linie (I), die 50-
metalle (I), fir Energie (I) und fur Edelmetalle (I) Tage-Linie (I) und die Abweichung von der 200-Tage-Linie in %

700

Normalisiert zum 10/24/2001
Letzter Kurs 500
M am 8/6/15 87.6313
u 134.67
e | 112,8424

2010 ) 2011 ) 2012 ) 2013 ) 2014 | 2015

) '02) '03 ) '04 '05"06"0? ) '08) '09 '10)'11 ) 12 ) 13 ) "4 | '15 2005 | 2006 2_00?‘2?08‘2999
Quelle: Bloomberg (G1144) Quelle: Bloomberg (G1142)

Alle in Blau unterlegten Rohstoffe, 17 an der Zahl, sind Mitglieder des alten gleichgewichteten CRB-Rohstoffindex:

nternehmer:Criefing vor vor 52-Wochen-Hoch und Tief 200-Tage-Linie

stand:  |aktuell |Vortag [+/- |einer |+/- |einem |+/- [Hoch +-  |Tief |+ |aktuell |+/-
07.08.2015 in %|Woche |in %|Monat |in % in % in % in %

CCl-Index 399,26] 397,68| 0,4] 400,85| -0,4] 422,38] -5,5 520,77) -23,33] 396,77| 0,63] 437,94 -8,83

Copyright © Unternehmer:Briefing 2015 — Alle Rechte vorbehalten — www.unternehmer-briefing.de Seite 4



Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Bloomberg-Sentimentumfragen

Abb. 1: Rohél WTl in USS je Barrel (J), 2
Anteil der Optimisten fir Rohol (I), neutrale Einschatzung in %
() und Pessimisten in Prozent (I)

Abb. 2: Sojabohnen (Soybeans) in US-Cent je Scheffel (I), 7
Anteil der Optimisten fir Sojabohnen (I), neutrale Einschatzung
in % () und Pessimisten in Prozent (I)
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Abb. 3: Kupfer in US-Cent je amerik. Pfund (Ib.) (I), -> Abb. 4: Mais (Corn) in US-Cent je Scheffel (I), 7

Anteil der Optimisten fir Kupfer (I), neutrale Einschatzung in %

() und Pessimisten in Prozent (I)
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Quelle: Bloomberg (G1154)

Abb. 5: Zucker(sugar) in US-Cent je amerikanischem Pfund (I), A
Anteil der Optimisten fur Zucker (I), neutrale Einschatzung in %
() (Jnd Pessimisten in Prozent (I)

Anteil der Optimisten fir Rohol (f]), neutrale Einschatzung in %
() und Pessimisten in Prozent (j§)
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Abb. 6: Weizen in US-Cent je Scheffel (I), 2

Anteil der Optimisten fir Rohol (f]), neutrale Einschatzung in %
() und Pessimisten in Prozent (M)
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Uberblick Energie

Rohol, Benzin, Heizol:

Rohol

Seite 7, Abb. 6 per per 1 Jahr

Tsd. Barrel pro Tac 31.05.15 30.04.15 Hoch Tief
Olprodukt. Welt (EIG) 95.023 94.413 95.148 91.494
Olnachfrage Welt (EIG) 92.800 93.000 95.400 92.800
Uberschuss/Defizit

Seite 7, Abb. 5 per per 1 Jahr

Tsd. Barrel 31.07.15 24.07.15 Hoch Tief
US-Rohollager 490.912 356.635
Strategische Reserven 695.134 695.134 695.135 690.947
US-Lager insgesamt 1.150.409 1.154.816 1.186.047 1.047.582
Seite 7, Abb. 4 per per 1 Jahr

Tsd. Barrel pro Tac 31.12.16 31.12.15 Hoch Tief
OPEC-Produktionsres. 2.130 1.980 2.150 1.580
Seite 7, Abb. 4 per per 1 Jahr

Tsd. Barrel pro Tac 31.03.15 28.02.15 Hoch Tief
US-Olproduktion 9.531 9.405 9.531 8.831
US-Daten (Abb. 4) per per 1 Jahr

Tsd. Barrel pro Tag 31.05.15 30.04.15 Hoch Tief
Us-Olimporte 7.245 7.208 7.574 7.109
in % Gesamtverbrauch 37,6 37,4

US-Benzin- und Heizdllager

US-Lager per per 1 Jahr

Tsd. Barrel 31.07.15 24.07.15 Hoch Tief
Benzin insgesamt 216.733 215.922 243.132 201.760
fertiges Motor-Benzin 24.899 25.687 31.538 24.829
Heizol 14.621 13.463 18.340 10.021

Fullung deutscher Heizoltanks in %

Seite 11, Abb.4+5 30.06.15 31.05.15 30.04.15 31.03.15
Privat aktuell 57,7 56,7 57,8 59,8
Privat im Vorjahr 56,9 55,8 54,5 54,2
Durchschnitt 2011-15 54,9 52,5 51,6 52,0
Gewerblich aktuell 40,4 38,3 40,4 38,4
Gewerbl. im Vorjahr 38,9 38,5 38,1 39,2
Durchschnitt 2011-15 38,9 38,5 38,1 39,2

Das Managed Money im WTI-Rohél
Lt. US-Termin-
marktaufsicht
WTI-Rohol

Brent

52-Wochen
Tief

per
04.08.2015

per

28.07.2015 Hoch

Gasoll

Non-Commercials (GroRspekulanten) im Benzin und Heizol

Lt. US-Termin- per per 52-Wochen
marktaufsicht  04.08.2015  28.07.2015 Hoch Tief
Benzin 51.659 50.370

Heizol 5.509

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing

Abb. 1: Rohstoffindex GSCI Energy
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Abb. 2: Performancevergleich mit Indexierung auf 100 zum 7.
Januar 2011: GSCI Industrial Metals (I), WTI-Rohol (I), Brent (I),
Benzin (1), Heizdl () und Gasoil (I)
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Uberblick Energie: Rohél (WTI)

Abb. 1: WTI Rohél (crude oil): Preis je Barrel in USS (I), das obere
(1), das mittlere (I) und das untere (/) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie ([}

Tz R D S
Jan Feb Mar Apr Mai Jun
| 2015
Quelle: Bloomberg (G1464)

Abb. 3: US-Terminmarkt: WTI-Rohol in USS je Barrel (I) und 7
das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition
(I),reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: US-Ollager in den USA laut Department of Energy () N
und oben der WTI-Roholfuture (I)
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Abb. 2: WTI Rohdl (crude oil): Spread des Futures in einem Jahr

minus des aktuellen Futures (/)
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Abb. 4: OPEC-Produktionsreserven laut Department of Energy

(1), unten die US-Olproduktion mtl. ([J), die Us-Olimporte mtl. (f)
und der US-Gesamtverbrauch (I); WTI-Rohélfuture oben (I)
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Abb. 6: Rohol: Weltweite Produktion () und weltweite A

Nachfrage (I), Angebotsiiberschuss (+) und -defizite (I) laut EIG
sowie der WTII—Rohélfuture oben (I)
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Uberblick Energie: Rohél (Brent)

Abb. 1: Brent Rohél: Preis je Barrel in USS (I), das obere (I), das
mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Quelle: Bloomberg (G1464)

Abb. 3: US-Terminmarkt: Brent in USS je Barrel (I) und das N
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),
reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Ollager der Industrie weltweit (I) und in Europa (I) N
laut Daten der International Energy Agency; oben der WTI-
Roholfuture (I)
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Abb. 2: Brent Rohdl (crude oil): Spread des Futures in einem Jahr
minus des aktuellen Futures (I)
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Abb. 4: Spread (Differenz) Brent Rohél - WTI-Rohdl (I); oben
Preis Brent Rohél in USS je Barrel (I)
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Abb. 6: Rohol auf Quartalsbasis laut Internationaler Energie- N
behorde: Weltweite Produktion (I) und weltweite Nachfrage (I),
Angebotstberschuss (+) und -defizite (I) sowie oben Brent (I)
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Uberblick Energie: Benzin

Abb. 1: Benzin in US-Cent je Gallone (= 3,785 Liter) (I), das
obere (| ), das mittlere (I) und das untere ({|) Bollinger Band;
MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (JJ), 50-Tage-Linie (f)
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Quelle: Bloomberg (G1465)

Abb. 3: Benzin in US-Cent je Gallone (= 3,785 Liter) (), ™
und das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kauf-
position (I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 2: Benzin: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (/)
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Abb. 4: Bezinnachfrage weltweit laut BP in 1000 Barrels pro Tag:
in 1000 Metrischen Tonnen: Welt (l), China (l), Europaische
Union () und die Eurozone (I)
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Abb. 5: US-Benzin-Lager in den USA laut DoE (), finished >
Motor Gasoline Total Inventory (I) und der XB2-Bezinfuture (I)
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Abb. 6: Benzin: US-Produktion (/') und US-Nachfrage (I) laut &
Bloomberg-Berechnung, Angebotsiiberschuss (+) und -defizite
(I.) sowie der XB1-Bezinfuture oben (I)
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Uberblick Energie: Heizdl

Abb. 1: Heizél in US-Cent je Gallone (= 3,785 Liter) (I), das obere
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)

o
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Abb. 3: Heizdl in US-Cent je Gallone (= 3,785 Liter) (I) 3
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Energie: Gasoil

Abb. 1: Gas6l-Future in USS je metrischer Tonne (I), das obere
(1), das mittlere (I) und das untere (/) Bollinger Band; MACD und

Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Abb. 3: Gasoil: Preis je metrischer Tonne in USS (I) und das &
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),

reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 4: Schatzung der Heizblbestdnde deutscher (1) Privat-

haushalte in Prozent der Tankkapazitét (| ), zuletzt 56,7 % per

31.05.2015, ein Jahr zuvor 55,8 % + Heidlpreis in USS je Barrel (I)
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Basismetalle: Kupfer

Kupfer, Nickel, Aluminium, Blei, Zinn und Zink:

Kupfer in Tsd. per per 1 Jahr

metrisch. Tonnen 31.05.15 30.05.14 Hoch Tief

Kupferprodukt. Welt 1.914 1.831 2.129 1.809
in % zum Vorjahr 5,0 -0,4

Kupfernachfr. Welt 1.870 1.935 1.969 1.620
in % zum Vorjahr -7,2 3,9

Uberschuss/Defizit

Chinas Nachfrage 986 943 1.104 740
in % zum Vorjahr 9,9 8,6
in % des Weltverbr. 48,8 51,0

Kupferlager per 07.08.15 24.07.15

KupferLager LME 351,6 345,5 351,6 140,7

Kupfer weltweit 482,4 478,6 607,1 253,2

Raffiniert. Nickel per per 1 Jahr

in Tsd. metr. Ton. 31.05.15 30.04.15 Hoch Tief

Nickelprodukt. Welt 158 154 178 138
in % zum Vorjahr 12,3 5,5

Nickelnachfr. Welt 167 163 167 122
in % zum Vorjahr 20,1 25,1

Uberschuss/Defizit

Chinas Nachfrage 91 86 91 51
in % zum Vorjahr 49,1 57,7
in % des Weltverbr. 54,4 52,7

Nickellager per 07.08.15 31.07.15

NickelLager LME 458490,0 460098,0 470,4 318,1

Aluminium per per 1 Jahr

in Tsd. metr. Ton. 31.05.15 30.04.15 Hoch Tief

Aluminiumprod. Welt 4.851 4.699 5.030 4.171
in % zum Vorjahr 21,3 12,5

Aluminiumnachfr. Welt 4.973 4.780 4.977 4.137
in % zum Vorjahr 19,9 14,3

Uberschuss/Defizit

Chinas Nachfrage 2.683 2.556 2.823 1.981
in % zum Vorjahr 43,5 26,2
in % des Weltverbr. 53,9 53,5

Aluminiumlager am 07.08.15 31.07.15

Aluminiumlager LME 3404,5 3437,0 4927,5 3404,5

Aluminium weltweit 3803,0 3843,6 5302,6 3770,7

Blei per per 1 Jahr

in Tsd. metr. Ton. 31.05.15 30.04.15 Hoch Tief

Bleiproduktion Welt 851 827 884 801
in % zum Vorjahr 2,3 -7,7

Bleinachfrage Welt 833 834 880 775
in % zum Vorjahr 1,9 -7,8

Uberschuss/Defizit

Chinas Nachfrage 351 324 373 317
in % zum Vorjahr 10,7 -13,4
in % des Weltverbr. 42,1 38,8

Bleilager am 07.08.15 31.07.15

Bleilager LME 212,8 218,6 238,1 155,0

Netto-Kaufpositionen Managed Money (Hedgefunds)
Lt. US-Termin- per per
28.07.2015

52-Wochen

marktaufsicht 04.08.2015 Hoch Tief

Kupfer (US-Borse)

52-Wochen
Hoch Tief

Lt. Londoner per per
Metallbérse 31.07.2015 24.07.2015
Kupfer LME
Nickel LME
Aluminium LME
Blei LME

Zinn LME

Zink LME

7.273

4.357 4.282

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing

Abb. 1: Rohstoffindex GSCI Industrial Metals
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Basismetalle: Kupfer

Abb. 1: Kupfer an der US-Warenterminborse (I), das obere
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Quelle: Bloomberg (G1467)

Abb. 3: Kupfer (Tonnenpreis an der Londoner Metallborse)
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Abb. 5: Kupfer: Lager weltweit laut Bloomberg (I) und an

2>

der Londoner Metallbdrse (I) und oben der Kupfer-Future
an der US-Warenterminbdrse (I)

[ E Letzter Kurs 260 -3.75% ]
AN
’)( ¥

Letzter K

5 0.487M
Wo0.352M +6

urs A
+5010.063
125.000

MAWALLIT

ternehmerbrigfing.de

AV

A

\J'\\:"/\

2006 ( 2007

Quelle: Bloomberg

2008 ) 2009 | 2010 ) 2011 | 2012 ) 2013

(G1147)

2014 ) 2015

Abb. 2: Kupfer: Spread des Futures in einem Jahr minus des

aktuellen Futures (

)

ar Kur

mwaunternehmerbri

efing.de

400

______________ (__._Hﬁﬁ_Comdttf_:.HGl.CQErLd!:y..MS..r].

-20

-

50

2000-2004
Quelle: Bloomberg (G1286

2005-2009
)

2010-2014

Abb. 4: Weltweite Nachfrage nach Kupfer (I) und die

Nachfrage Chinas in Tonnen (I) und Chinas Nachfrage in Prozent

der Weltnachfrage
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Abb. 6: Kupfer: Weltweite Produktion (I) und weltweite
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Basismetalle: Nickel

Abb. 1: Nickel an der US-Warenterminbérse (I), das obere
(1), das mittlere (I) und das untere (/) Bollinger Band; MACD
und Stochastik, 223-Tage-Linie (I), 50-Tage-Linie (I)
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Abb. 3: Nickel an der Londoner Metallborse_oben und das 7

Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),
reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Nickel: Lager an der Londoner Metallbérse (/) A}

und oben der Nickel-Future an der US-Warenterminborse (I)
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Basismetalle: Aluminium

Abb. 1: Aluminium an der US-Warenterminborse (I), das
obere (I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band;
MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie ([
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Abb. 3: Aluminium an der Londoner Metallborse oben und das 2
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),
reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)

| O —— [
' | M Letzter Kurs 1564.00 | i 2200
I ML
F’ ey p-f” i T 2000
. b hC d 1800
uf g Wonpp | T
R, 1564.00
[ M 01/04/2014-08/08/2015 46932.00( A\ 0.15M
A S, L
www.unternehmerbriefing.d 3[ xw{’f | 0.1
| XasEm
Letzter Kurs -r i 1)
M am 7/31/15 0.361M . 7 \n'w“’" ::J)‘El-m
W am 7/31/15 0.314M AN [f'm\"\f o
_.,\_I O.ZM
PW— [ O.IM
Mar  Jun ' 'Sep ' Dez " "Mar " TJun

2014 |
Quelle: Bloomberg (G1167)

Abb. 5: Aluminium: Lager weltweit laut Bloomberg (I), undan N
der Londoner Metallborse (I) und oben der Aluminium-Future
an der US-Warenterminbdrse (I)

Abb. 2: Aluminium: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)
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Abb. 4: Weltweite Nachfrage nach Aluminium (I) und die
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der Aluminium-Future an der US-Warenterminborse (I)
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Basismetalle: Blei

Abb. 1: Blei an der US-Warenterminborse (I), das obere
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Abb. 3: Blei an der Londoner Metallb6rse oben und das
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition
(I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Blei: Lager an der Londoner Metallbérse (I)

und oben der Blei-Future an der US-Warenterminborse (I)
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Abb. 2: Blei: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Basismetalle: Zinn

Abb. 1: Zinn an der Londoner Metallbérse (I), das obere Abb. 2: Zinn: Spread des Futures in einem Jahr minus des
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und  aktuellen Futures (I)
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Abb. 3: Zinn an der Londoner Metallbérse_oben und das N Abb. 4: Weltweite Nachfrage nach Zinn (I) und die

Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition Nachfrage Chinas in Tonnen (I) und Chinas Nachfrage in Prozent
(I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I) der Weltnachfrage (I)
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Basismetalle: Zink

Abb. 1: Zink an der Londoner Metallborse (I), das obere Abb. 2: Zink: Spread des Futures in einem Jahr minus des
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und  aktuellen Futures (I)
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie ([}
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Quelle: Bloomberg Quelle: Bloomberg (G1290)

Abb. 3: Zink an der Londoner Metallb6rse_oben und das 7 Abb. 4: Weltweite Nachfrage nach Zinkplatten (I) und die
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition Nachfrage Chinas in Tonnen (I) und Chinas Nachfrage in Prozent
(I),reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I) der Weltnachfrage (I)
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Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick fiir Edelmetalle

Gold, Silber, Platin und Palladium:

Gold
in Tonnen
Goldproduktion Welt
in % zum Vorjahr
Chinas Goldimp. (Hk)
in % zum Vorjahr
3-Mon.-Durchsch.
in % zum Vorjahr

Indiens Goldimporte
in Mio. USS
in % zum Vorjahr
3-Mon.-Durchsch.
in % zum Vorjahr
ETFs Gold in Tonnen
letzer Wert

Silber
Mio. Unzen
Silberprodukt. Welt
in % zum Vorjahr
Chinas Netto-Importe
in % zum Vorjahr
3-Mon.-Durchsch.
in % zum Vorjahr
Indiens Silberimporte
in Mio. USS
in % zum Vorjahr
3-Mon.-Durchsch.
in % zum Vorjahr
ETFs Silber (Mio. Unz.)
letzer Wert

Platin (Seite 23, Abb. 4+5) ak-

ak- Vor- seit 2007
per tuell monat Hoch Tief
31.05.2015 247,5 245,2 261,1 176,8

31.05.2015 67,9 46,6 130,0 -63,5
176,3 174,3 349,5 -59,5
30.06.2015 1.967 2.420 7.621 600

7.518 10.534 19.452 2.204

31.07.2015 1.523 1.594 2.632 663
06.08.2015 1.514
ak- Vor- seit 2007

per tuell monat Hoch Tief
31.05.2015 69,8 70,2 77,4 54,4

30.06.2015 0,7 1,3 13,5 -2,2

5,4 6,5 35,3 3,7

30.06.2015 342 299 1.483 2
960 1.180 2.063 29

31.07.2015 623,1 622,7
06.08.2015 622,5

645,6 153,7

Vor- seit 2009

Mio. Unzen annualisiert
Chinas Netto-Importe

in % zum Vorjahr

ETFs Platin (Mio. Unz.) 31.07.2015 2,803 2,684

letzer Wert

Palladium (S. 24, Abb. 4+5) ak-

per tuell monat Hoch Tief
31.07.2015 2,865 2,865 4,489 1,076

2,882 0,000
06.08.2015 2,818 (ab2007)

Vor- seit 2009

Mio. Unzen annualisiert

Chinas Netto-Importe
in % zum Vorjahr

ETFs Pall. (Mio. Unz.)
letzer Wert

06.08.2015 3,018

per tuell monat Hoch Tief
31.07.2015 0,623 0,431 1,300 0,397
31.07.2015 3,032 2,967 3,067 0,000
(ab 2007)

Netto-Kaufpositionen Managed Money (Hedgefunds)

Lt. US-Termin- per per 52-Wochen
marktaufsicht 04.08.2015 28.07.2015 Hoch Tief
Gold
Silber
Platin
Palladium
Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing
Abb. 1: Bloomberg Index Prescious Metals (l)
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Abb. 2: Performancevergleich mit Indexierung auf 100 zum 2.
Januar 2008: Bloomberg Prescious Metals (I), Gold (I), Silber (I),
Platin (|'), Palladium (/)
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Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Edelmetalle: Gold

Abb. 1: Gold an der US-Warenterminbérse (I), das obere Abb. 2: Gold: Spread des Futures in einem Jahr minus des
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und  aktuellen Futures (I)
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Abb. 3: Gold in USS Spot oben und das Abb. 4: Gold oben (I): Indiens monatliche Goldkiufe in Mio. USS
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I), (I) und Chinas monatliche Goldimporte aus Hongkong in Tonnen
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Abb. 5: Gold: Anlagen in ETFs weltweit (I) und unten das =  Abb. 6: Gold: Monatliche annualisierte weltweite Produktion =

Lager an der Comex insgesamt (I), davon JP Morgan Chase (I), in Mio. Unzen (I) und in Prozent zum Vorjahr (I)
Scotia Mocatta (I) und HSBC (I)
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Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Edelmetalle: Silber

Abb. 1: Silber an der US-Warenterminbérse (I), das obere
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Abb. 3: Silber in USS Spot oben und das 2
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),
reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Silber: Anlagen in ETFs weltweit (I) und unten das A}

Lager an der Comex insgesamt (), davon JP Morgan Chase (I),
Scotia Mocatta (I) und Brinks ()
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Abb. 2: Silber: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)
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Abb. 4: Chinas monatliche Netto-Silberimporte annualisiert in
Mio Unzen (I) und der gleitende Drei-Monats-Durchschnitt zum
Vorjahr in Prozent (I)
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Abb. 6: Silber: Monatliche annualisierte weltweite Produktion =
in Mio. Unzen (I) und in Prozent zum Vorjahr (I)
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Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Edelmetalle: Platin

Abb. 1: Platin an der US-Warenterminbérse (I), das obere
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Quelle: Bloomberg (G1473)
Abb. 3: Platin in USS Spot oben und das 2

Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),
reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Platin: Anlagen in ETFs weltweit (I) und unten das 7
Lager an der Comex insgesamt (I), davon JP Morgan Chase (I),
Scotia Mocatta (I) und HSBC Bank USA (I)
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Abb. 2: Platin: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)

M Spread 3.40 —.2001]

-1000

2000-2004

2005-2009
Quelle: Bloomberg (G1456)

2010-2014

Abb. 4: Chinas Netto-Platinimporte in Mio. Unzen
annualisiert (I) und In Prozent zum Vorjahr (I)
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Abb. 6: Platin: Weltweite Produktion (I), Recycling (I) und
weltweite Nachfrage insgesamt (I) und Nachfrage fur
Autokatalysatoren (I) laut Johnson Matthey
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Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Edelmetalle: Palladium

Abb. 1: Palladium an der US-Warenterminborse (I), das obere
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (f)
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Quelle: Bloomberg (G1474)

Abb. 3: Palladium in USS Spot oben und das 2
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),
reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Palladium: Anlagen in ETFs weltweit (I) und unten das &
Lager an der Comex insgesamt (I), davon JP Morgan Chase (I),
Scotia Mocatta (I) und HSBC Bank USA (I)

r Kurs am B/6/15 3.

B/6/15 0.
M am 8/e/15 46328 |

"M am B/6/15 9761

= 0.4M

2008 2009
Quelle: Bloomberg (G1450)

2010 2011 2012 2013 2014 | 2015

Copyright © Unternehmer:Briefing 2015 — Alle Rechte vorbehalten — www.unternehmer-briefing.de

Abb. 2: Palladium: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)
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Abb. 4: Chinas Netto-Palladiumimporte in Mio. Unzen
annualisiert (I) und In Prozent zum Vorjahr (I)
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Abb. 6: Palladium: Weltweite Produktion (I), Recycling (I) und
weltweite Nachfrage insgesamt (I) und Nachfrage fur

Autokatalysatoren (I) laut Johnson Matthey
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Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick fir Agrarrohstoffe/Genussmittel

Agrarrohstoffe und Genussmittel

Achten wir auf El Nino (Abb.1). Ein starker El Nino wie 1972/73,
1982/83 und  1997/98 sorgt fur deutlich  hohere
Wintertemperaturen im mittleren Westen und Nordosten. Dies
sorgt eher fir fallende Energiepreise.

Das Wetterphdanomen fihrt in Australien zu extremer
Trockenheit und schwacht den Monsun in Indien. So gibt es dann
weniger Weizen und Zuckerrohr. Dagegen bringt El Nifio in
Brasilien und im Mittleren Westen der USA mehr Feuchtigkeit
und Kihle mit sich. Die Baumwollernte in den USA wird dadurch
geschmalert und gleiches gilt fur die Kaffeeernte in Brasilien.
Auch in Mittelamerika wird es trockener und die Plantagen
produzieren weniger Kaffee. El Nino trifft etwa alle 3 bis 7 Jahre
auf. Typischerweise beginnt das Phanomen zwischen Juni und
August, erreicht seinen Hohepunkt zwischen Dezember und
April, um dann zwischen Mai und Juli des
abzuklingen.

Folgejahres

Ernte- und Lagerprognosen

Hier werden die Daten des US-Landwirtschaftsministeriums in
1.000 metrischen Tonnen verwendet. Es handelt sich um die
Schatzungen der aktuellen Ernte und wir haben die Historien
jeweils auf jeder Seite in der Abbildung 6 aufgefihrt.
Uberschisse belasten den Markt und sind farblich rot unterlegt.
Defizite sprechen fiur steigende Preise (vor allem bei niedrigen
Lagerbestdnden) und sind griin unterlegt.

Die Lagerbestande sind die zu Beginn der aktuellen Ernteperiode.
Historische Zeitreihen zur Entwicklung der Lagerbestdnde sind
auf den folgenden Seiten in Abbildung 5 zu finden.

Agrarrohst. per Vor- Lager Lager ab 2000

aktuelle Ernte 31.8 monat akt. Hoch Tief
Weizen 7.756 212.057 212.057 110.020
Mais -3.997 193.951 197.010 86.960
Sojabohnen 10.126  81.677 85.540 19.870
Reis (rough rice) -8.438 98.945 146.737 62.200
Orangensaft -264.728 721.898 892.067 425.285
Baumwolle -2.829 110.964 110.964 32.030
Zucker -3.752 44281 45.515 26.146
Kaffee -2.007 33.547 47.283 20.815

US-Terminmarktpositionierung:
Managed Money (Hedgefunds)
Lt. US-Termin-
marktaufsicht
Weizen

Mais

Sojabohnen

52-Wochen
Hoch Tief

per
04.08.2015

per
28.07.2015
5.099

Reis (rough rice)
Orangensaft
Baumwolle
Bauholz

Zucker

Kakao

Kaffee
Lebendrind
Mastrind

Magerschwein

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing

Abb. 1: GSCI Agricultural Index (I) und Oceanic Nino Index ONI (I)

La Nina
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1970-1979 ‘ 1980-1989 1990-1999 ‘ 2000-2009 ‘2010—2019

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing

Abb. 2: Performancevergleich mit Indexierung auf 100 zum 2.
Januar 2008: GSCI Agricultural Index (I), Weizen (I), Mais (I),
Sojabohnen (1), Kaffee (1), Zucker (I), Kakao (I), Baumwolle (I)
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Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Agrarrohstoffe: Weizen

Abb. 1: Weizen in US-Cent je Scheffel (I), das obere Abb. 2: Weizen: Spread des Futures in einem Jahr minus des
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und  aktuellen Futures (I)
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Abb. 3: Weizen in US-Cent je Scheffel oben und das N Abb. 4: Weizennachfrage laut USDA in 1000 metrischen Tonnen:

Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I), China (I), USA (I), Indien (I) und die Eurozone (I)
reine Kaufposition (l) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Weizen: Lager weltweit laut USDA in 1000 metrischen N  Abb. 6: Weizen: Weltproduktion in Mio. metrischen Tonnen N
Tonnen (I) und das Weizenlager in Verbrauchstagen (I); (I) und der Angebotsuberschuss (+) bzw. -defizit (-) in Mio. me-
Prognose des USDA auf das Ende der kommenden Ernte! trischen Tonnen laut USDA (I)
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Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Agrarrohstoffe: Mais

Abb. 1: Mais (Corn) in US-Cent je Scheffel (I), das obere Abb. 2: Mais: Spread des Futures in einem Jahr minus des
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und  aktuellen Futures (I)
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Abb. 3: Mais (Corn) in US-Cent je Scheffel oben und das N Abb. 4: Maisnachfrage laut USDA in 1000 metrischen Tonnen:
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition China (I), USA (I), Indien (I) und die Eurozone (I)

(I),reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)

www.unternehmerbriefing.de

’ W Letzter Kurs 364%
¥ b

""""""""""""" ‘| B Letzter Kurs " - -
- _
W 1706/ 2011-08/08/ 2015 0,164 0.4M
A /‘"\ I A

r LY ' Letzter-Kurs
W/ N R M am 5/31/15 0.216M
—————————————— - - - -_——— == == =+0 M am 5731715 0.346M
www.unternehmerbriefing.de r 0.2M = = gﬁﬂg ﬁg%
-0. am x

Letzter Kurs

0.4M
e ;4350:283M\\/\“V\Nw v \mj\m I

AT NV

2011 2012 2013 2014 2015 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014
Quelle: Bloomberg (G1191) Quelle: Bloomberg (G1214)

Abb. 5: Mais: Lager weltweit laut USDA in 1000 metrischen N Abb. 6: Mais: Weltproduktion in Mio. metrischen Tonnen (I) 2
Tonnen (I) und das Lager in Verbrauchstagen (I); Prognose des und der Angebotsiberschuss (+) bzw. das Angebotsdefizit () in

USDA auf das Ende der kommenden Ernte! Mio. metrischen Tonnen laut USDA (I)
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Uberblick Agrarrohstoffe: Sojabohnen

Abb. 1: Sojabohnen (Soybeans) in US-Cent je Scheffel (I),

das obere (I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band;
MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (JJ), 50-Tage-Linie (f)
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Abb. 3: Sojabohnen (Soybeans) in US-Cent je Scheffel oben A
und GroBspekulanten (Non-Commercials): Netto-Kaufposition
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Abb. 5: Sojabohnen: Lager weltweit laut USDA in 1000 metr. N
Tonnen (I) und das Lager in Verbrauchstagen (I); Prognose des
USDA auf das Ende der kommenden Ernte!
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Abb. 2: Sojabohnen: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)
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Abb. 4: Sojabohnenachfrage laut USDA in 1000 metrischen
Tonnen: China (I), USA (I), Indien (I) und die Eurozone (I)
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Abb. 6: Sojabohnen: Weltproduktion in Mio. metrischen Ton- N
nen (I) und der Angebotsiberschuss (+) bzw. das Angebotsdefizit
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Uberblick Agrarrohstoffe: Reis

Abb. 1: Reis (rough rice) in USS je amerik. Zentner cwt. (I),

das obere (I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band;

MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie
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). 50-Tage-Linie (f)
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Abb. 3: Reis (rough rice) in USS je amerik. Zentner cwt. oben 2
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und das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kauf-
position (I),reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Reis: Lager weltweit laut USDA in 1000
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Abb. 4: Reisnachfrage laut USDA in 1000 metrischen
Tonnen: China (I), USA (I), Indien (I) und die Eurozone (I)
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o
Uberblick Agrarrohstoffe: Orangensaft ‘&H
w -

Abb. 1: Orangensaft in US-Cent je amerikanischem Pfund (I), Abb. 2: Orangensaft: Spread des Futures in einem Jahr minus
das obere (I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band;  des aktuellen Futures (I)
MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie ()
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Abb. 3: Orangensaft in US-Cent je amerikanischem Pfund oben @  Abb. 4: Orangensaftnachfrage laut USDA in 1000 metrischen
und das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kauf- Tonnen: China (I), USA (I), Brasilien (I) und die Eurozone (I);
position (I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I) unten die weltweite Orangensaftnachfrage (I)
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~
Uberblick Agrarrohstoffe: Baumwolle “ )
Abb. 1: Baumwolle (cotton) in US-Cent je amerik. Pfund (I)r Abb. 2: Baumwolle: Spread des Futures in einem Jahr minus des

das obere (I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band;  aktuellen Futures (I)
MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (JJ), 50-Tage-Linie (f)
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Abb. 3: Baumwolle (cotton) in US-Cent je amerik. Pfund oben N Abb. 4: Baumwollnachfrage laut USDA in 1000 metrischen
und das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kauf- Tonnen: China (I), USA (I), Indien (I) und die Europ. Union (I);
position (I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I) unten die weltweite Baumwollnachfrage (I)
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Abb. 5: Baumwolle: Lager weltweit laut USDA in 1000 metr. N Abb. 6: Baumwolle: Weltproduktion in Mio. metrischen Ton- 2
Tonnen (I) und das Baumwolllager in Verbrauchstagen (I); nen (I) und der Angebotsiberschuss (+) bzw. das Angebotsdefizit
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Uberblick Agrarrohstoffe: Bauholz

Abb. 1: Bauholz (lumber) in USS je 1.000 Board Feet (I),
das obere (), das mittlere (I) und das untere (|) Bollinger Band;

MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (JJ), 50-Tage-Linie (f)
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Abb. 3: Bauholz (lumber) in USS je 1.000 Board Feet und das 2
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition
(I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Bauholz (lumber) in USS je 1.000 Board Feet (I) und N
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300

300

200

r Kurs 259.00 +690 [

Abb. 2: Bauholz: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (/)

M 1B7 Comdty' LB1 COI’T'Ith 38.30 +.20 ]

2000-2004 2005-2009
Quelle: Bloomberg (G1298)

2010-2014
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Uberblick Agrarrohstoffe: Zucker

Abb. 1: Zucker (sugar) in US-Cent je amerik. Pfund (I), das
obere (| ), das mittlere (I) und das untere ({|) Bollinger Band;
MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie
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Abb. 3: Zucker (sugar) in US-Cent je amerik. Pfund obenund @
das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kauf-
position (I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Uberblick Agrarrohstoffe: Kakao

Abb. 1: Kakao (cocoa) in USS je Tonne (I), das obere Abb. 2: Kakao: Spread des Futures in einem Jahr minus des
(1), das mittlere (I) und das untere (| ) Bollinger Band; MACD und  aktuellen Futures ()
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)

""""""""""""""""""""" ™ 4000
CTTmre—
------------------- | 2000

----------------------------- 1000

[ M CC6 Comdty - CC1 Comdty 12.00 +3.00

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul

| 5015 2000-2004 , 2005-2009 2010-2014
Quelle: Bloomberg (G1483) Quelle: Bloomberg (G1300)

Abb. 3: Kakao (cocoa) in USS je Tonne oben und das N Abb. 4: Kakao (cocoa) in USS je Tonne oben und
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition die Kakaonachfrage in 1000 Metrischen Tonnen:

Asien/Pazifik (I), USA (I).' Europa () und Deutschland (I)
-\_\_\_\_\_\_K_‘—‘——_

(I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)

M Letzter Kurs 3107

wyw.unternehmerbriefing.de

Letzter Kurs
_______ () M am 12/31/14 872.0
M am 12/31/14 415.0

www.unternehmerbriefing.

. | ™ am 12/31/14 1619.0
-0.1M M am 12/31/14 418.0

Letzter ¥urs-— -
M am 8/4/15 62205
M am 8/4/15 19219

2009 2010 ) 2011 014 ) 2015 2006 | .200}.' 2008 ‘ .2099 .20:."!} ‘ 2011 2012 ‘ 2013 L 2014 . 2(}.15 .
Quelle: Bloomberg (G1199) Quelle: Bloomberg (G1225)

Abb. 5: Kakao (cocoa) in USS$ je Tonne oben, die Kakaolager =  Abb. 6: Kakao (cocoa) in USS je Tonne (I) und die weltweite
weltweit seit 1981 in 1.000 Metrischen Tonnen (/) und der Uber-  Kakaoproduktion seit 1981 in 1.000 Metrischen Tonnen (/)

schuss (+) bzw. das Defizit (-) in 1.000 Metr. Tonnen (I) r |
T = 4000

""" "

......................... Faa ¥ riefing.de ... 1000

5 3107 -102

3000

2000
5 4168 -191 ] L

| M Letzter Kurs -Saj\(-/\/\f A/\ \}["\ ,,,,,,,,,, ;20(}
E i : /\ \ 00 [ M Letzter Kur

'85-'89 | '90-'94 ) '95-"99 | '00-'04 ) '05-'09 | '10-'14 )'15

31—'84) '85-'89 | "90-'94 ) '95-'99 | "00-"04 ) '05-'09 | '10-"14 ) 80-'84
Quelle: Bloomberg (G1226) Quelle: Bloomberg (G1224)



Unternehmer:Briefing

Substanz als Entscheidungsgrundlage

Uberblick Agrarrohstoffe: Kaffee

Abb. 1: Kaffee (Arabica-Kaffee) in US-Cent je amerik. Pfund (I),
das obere (I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band;

MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (JJ), 50-Tage-Linie (f)
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Abb. 3: Kaffee (Arabica-Kaffee) in US-Cent je amerik. Pfund b |

oben und das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-
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kg (I) und das Lager in Verbrauchstagen (I); Prognose des USDA
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Abb. 2: Kaffee: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)
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Uberblick Agrarrohstoffe: Lebendrind

Abb. 1: Lebendrind (live cattle) in US-Cent je am. Pfund (I),
das obere (I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band;

MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie ()

o N TSN

TN T TS
Jan Feb M&r Apr Mai Jun
| 2015

Quelle: Bloomberg (G1485)

f
{
R

e

1
|
{

Abb. 3: Lebendrind (live cattle) in US-Cent je am. Pfund oben =
und das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-
Kaufposition (I), reine Kaufpositionl(l) und Verkaufposition (I)
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Abb. 2: Lebensrind: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)
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und die Schlachtungen von Lebendrind in 1000: ingesamt (I),
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Uberblick tiber Agrarrohstoffe: Mastrind

Abb. 1: Mastrind (feeder cattle) in US-Cent je am. Pfund(l),
das obere (I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band;

MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (JJ), 50-Tage-Linie (f)
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Abb. 2: Mastrind: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (I)
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Abb. 3: Mastrind (feeder cattle) in US-Cent je am. Pfund oben =

und das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-
Kaufposition (I), reine Kaufpositionl(l) und Verkaufposition (I)

Quelle: Bloomberg (G1202)
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